Les dividendes, une pratique vertueuse

Les montants distribués par les groupes du CAC 40 ont atteint un nouveau record en 2024.
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L es préjugés sur les dividendes ont la peau dure. On en fait le
symbole d’un capitalisme sans vergogne, choix opportuniste
de dirigeants a courte vue. Tout cela pour enrichir « les action-
naires », ce peuple anonyme et vénal, au détriment des salariés.
L’Etatlui-méme voit dansles rachats d’actions une cible idéale a
fiscaliser, commesila pratique était répréhensible. « L’argent est
fait pour circuler et il n’y a rien de pire que 'immobilisme en ce
domaine, quifige dessituationsacquises, rétorquent Pascal Quiry
etYannLe Fur, tousdeuxenseignantsa HEC. Seulsles conserva-
teurssont contre les dividendes et les rachats d’actions. »
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Lesauteurs de Lalettre Vernimmen, référence en matiére de
finance d’entreprise, ont faitles comptes: en 2024, les groupes du
CAC40ontrendualeursactionnaires 98,2 milliards d’euros, pour
l'essentielsous forme de dividendes sonnants et trébtichants. Un
record, dontonauraittortdes’insurger. D’abord, parce que le divi-
denden’enrichit pasle propriétaire desactions, puisquele cours
de Bourse s’ajuste du montant du coupon détaché. On perd d'un
coté ce qu'on gagne de I'autre. Surtout, la pratique reléve d’une
gestion sainedesliquidités. Elle permet de réallouer les capitaux
excédentaires des grands groupes rentables vers des entreprises
innovantes et en croissance. Ne croyez pas que les ténors du
CAC 40 manquenticid’inspiration : Pascal Quiry et Yann Le Fur
ont mesuré leur niveau d’investissements a 116,6 milliards,
en hausse de 22 % par rapport a2023. Un record également. %
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